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Inleiding
Dit addendum d.d. 16 april 2026 dient te worden gelezen in samenhang met en vormt een integraal onderdeel van 
het Prospectus van 9 februari 2026 van Cardano Institutional Investment Funds. In het addendum gebruikte, maar 
niet gedefinieerde, termen met een hoofdletter hebben de betekenis zoals gedefinieerd in het Prospectus. In geval 
een tekst in het addendum strijdig is met het Prospectus, prevaleert de tekst van het addendum.
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Wijziging Hoofdstuk 3 'Fondsstructuur', subparagraaf 
3.6.1 'Uitbesteding werkzaamheden'
Ingangsdatum wijziging: 16 april 2026

Subparagraaf 3.6.1 'Uitbesteding werkzaamheden', pagina 13, wordt als volgt geactualiseerd:

Ten behoeve van de uitvoering van het beheer van de Fondsen maakt de Beheerder gebruik van derde partijen met 
specialistische expertise en capaciteit om adequaat in klantbehoeften te kunnen voorzien. Hieronder volgt een 
overzicht van de werkzaamheden waarvoor de Beheerder opdracht aan derden heeft gegeven:

WERKZAAMHEDEN DIENSTVERLENENDE INSTELLING
Informatietechnologie diensten Marsh McLennan Companies Group
Uitvoering van orders in onderliggende beleggingen Cardano Risk Management B.V. (gelieerd aan Cardano 

Asset Management N.V.)
Uitvoering van administratie, rapportage en verslaglegging BNP Paribas S.A.
Uitvoering van de afdekking van valutarisico voor een 
participatieklasse

BNP Paribas S.A.

Uitvoering van het engagementbeleid Sustainalytics Holding B.V.
Uitvoering van het stembeleid Glass Lewis Europe Limited

Cardano maakt gebruik van de diensten van een derde partij voor informatietechnologie diensten, de uitvoering van 
orders in onderliggende beleggingen, administratie, rapportage en verslaglegging van de Fondsen, de uitvoering 
van de afdekking van valutarisico voor een participatieklasse, en de uitvoering van engagement- en stembeleid van 
de Fondsen (zoals beschreven in Hoofdstuk 4 ‘Cardano en duurzaam beleggen’).

De uitgangspunten van de samenwerking met de verschillende uitbestedingsrelaties zijn schriftelijk vastgelegd in 
een overeenkomst met ieder van deze partijen. In deze overeenkomst zijn onder meer bepalingen opgenomen die 
waarborgen dat de Beheerder kan voldoen aan de uitbestedingseisen die voortvloeien uit de Wft en dat 
uitbestedingsrisico’s passend worden gemitigeerd. Voorts zijn in dit kader in de overeenkomst bepalingen 
opgenomen met betrekking tot prestatienormen, onderlinge informatieverschaffing, risicobeheer, periodieke 
rapportages, het periodiek afleggen van verantwoording op basis van due diligence en de vergoeding. De kosten 
van uitbestede werkzaamheden komen volledig ten laste van de Beheerder. De Beheerder blijft te allen tijde 
volledig verantwoordelijk voor de naleving van alle toepasselijke wet- en regelgeving en voor het toezicht op de 
gedelegeerde werkzaamheden. De Beheerder monitort continu de prestaties en naleving van de uitbestede taken 
door de dienstverleners en neemt passende maatregelen indien nodig.

De Beheerder is te allen tijde bevoegd om de samenwerking met genoemde dienstverlenende instelling(en) te 
beëindigen en de taken uit te besteden aan andere bevoegde instellingen, dan wel zelf ter hand te nemen, waarbij 
Participanten en de AFM over de uitbesteding van werkzaamheden en eventuele wijzigingen hierin worden 
geïnformeerd, met inachtneming van de geldende wettelijke en toezichthoudende termijnen en voor zover wettelijk 
vereist, na verkregen voorafgaande toestemming van de AFM.
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Wijziging Hoofdstuk 4 'Cardano en Duurzaam Beleggen', 
subparagraaf 4.2.1 'Classificatie'
Ingangsdatum wijziging: 16 april 2026

De beschrijving van de categorie 'Schadelijk' op pagina 18-19 in de tekst van subparagraaf 4.2.1 
'Classificatie' wordt als volgt geactualiseerd om beleggen in ondernemingen en instellingen die betrokken 
zijn bij de productie van conventionele wapens niet langer uit te sluiten mits zij voldoen aan de andere 
criteria van het Cardano Duurzaam Beleggingsbeleid:

Schadelijk: De Cardano beleggingsstrategieën beleggen niet in ondernemingen en instellingen wiens activiteiten te 
schadelijk zijn voor de maatschappij dusdanig dat het niet overeenkomt met Cardano’s 
duurzaamheidsovertuigingen. Zo wordt in beginsel niet belegd in ondernemingen en instellingen die betrokken zijn 
bij:

● activiteiten die schade kunnen toebrengen aan de volksgezondheid zoals gok- en loterijspelen, pornografie en 
tabak;

● ernstige misstanden op het gebied van dierenwelzijn; en
● de verkoop van handwapens aan burgers.
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Wijziging Hoofdstuk 6 'Participeren in de Fondsen'
Ingangsdatum wijziging: 16 april 2026

De inleidende tekst van Hoofdstuk 6 'Participeren in de Fondsen', pagina 25, wordt aangevuld met de 
volgende tekst, waarbij de inhoud van paragraaf 6.1 tot en met 6.2 ongewijzigd blijft:

Liquiditeit en beheersing liquiditeitsrisico

Participaties in de Fondsen kunnen in beginsel iedere Handelsdag worden verhandeld, tenzij een relevante 
effectenbeurs waarin direct via een Fonds of een Onderliggende Beleggingsinstelling waarin een Fonds belegt, op 
die dag gesloten is.

Voor elk Fonds wordt op basis van de specifieke karakteristieken van dat Fonds en het beleggingsbeleid bepaald 
aan welke liquiditeitsbehoefte het Fonds moet voldoen. Op deze karakteristieken wordt het liquiditeitsbeleid 
afgestemd. Zie ook paragraaf 8.5 van dit Prospectus.

De primaire verantwoordelijkheid van het Fonds voor het beheer van het liquiditeitsrisico omvat de selectie, 
activering en deactivering van liquiditeitsbeheersingsinstrumenten. Deze instrumenten zijn ontworpen om ervoor te 
zorgen dat een fonds kan voldoen aan inlossingsverzoeken onder zowel normale als stressvole 
marktomstandigheden, zonder de belangen van de Participanten te schaden. De beheerder heeft passende 
governance en beleid opgesteld voor het gebruik van liquiditeitsbeheersingsinstrumenten.

Het Fonds heeft een aantal liquiditeitsbeheersingsinstrumenten geselecteerd om het liquiditeitsrisico onder 
verschillende marktomstandigheden op passende wijze te beheren, waarbij rekening wordt gehouden met, maar 
niet beperkt is tot, de beleggingsstrategie, de afwikkelingstermijnen en de resultaten van liquiditeitsstress-tests van 
het Fonds.

De Beheerder is bevoegd in het belang van de Fondsen en daarmee in het belang van de bestaande Participanten 
aan de uitgifte en intrekking van Participaties nadere voorwaarden te stellen, waarvoor het gebruik kan maken van 
verschillende liquiditeitsbeheersingsinstrumenten zoals beschreven in deze paragraaf. In overeenstemming met de 
vereisten van de AIFM-Richtlijn, en dan met name de in Bijlage V genoemde liquiditeitsbeheersingsinstrumenten, 
kunnen voor de Fondsen in ieder geval de volgende instrumenten worden toegepast:

● Hantering reguliere op- en afslagen: De Beheerder past voor elk Fonds een op- en afslag toe op de 
intrinsieke waarde van de Participaties bij toe- en uittreding, ter compensatie van onderliggende  
transactiekosten en om oneerlijke effecten van in- en uitstroom op de bestaande Participanten te voorkomen. 
De hoogte van de reguliere op- en afslagen wordt periodiek vastgesteld aan de hand van een inschatting van 
transactiekosten van onderliggende financiële instrumenten waarin een Fonds belegt en de actuele op- en 
afslagen worden vermeld op de Website.

● Verhoging op- en/ of afslagen: De Beheerder kan onder bijzondere omstandigheden, bijvoorbeeld in geval 
van sterk afnemende marktliquiditeit en/ of omvangrijke transacties, op- en/ of afslagen verhogen zodat die op 
passende wijze de geschatte onderliggende transactiekosten reflecteren. Hiertoe zijn per Fonds maximale op- 
en afslagen gedefinieerd in paragraaf 5.2 van dit prospectus.

● Verlenging kennisgevingstermijn: De Beheerder hanteert voor toe- en uittreding voor de Fondsen een 
kennisgevingstermijn voor de uitvoering van een transactie. Hierdoor krijgt de Beheerder tijd om tijdig de 
daartoe benodigde onderliggende transacties te kunnen verrichten. Naast de standaard kennisgevingstermijnen 
zoals vermeld in dit Prospectus kunnen die voor de desbetreffende Fondsen onder bijzondere omstandigheden 
worden verlengd, bijvoorbeeld in geval van sterk afnemende marktliquiditeit en/ of omvangrijke transacties.

● Beperking uitgifte- of intrekkingsverzoeken: De Beheerder honoreert in beginsel op dagelijkse basis alle 
verzoeken voor toe- en uittreding voor de Fondsen. Hierbij geldt dat onder bijzondere omstandigheden 
verzoeken voor toe- en uittreding slechts gedeeltelijk worden gehonoreerd, bijvoorbeeld in geval van sterk 
afnemende marktliquiditeit en/ of omvangrijke transacties. De Beheerder kan besluiten om de 
intrekkingsverzoeken voor een Fonds die op een specifieke Handelsdag meer dan 5% van de NAV bedragen 
uit te stellen naar de volgende Handelsdag, op welke deze intrekkingsverzoeken worden behandeld tegen de 
dan geldende Transactieprijs. Uitgestelde intrekkingsverzoeken worden met voorrang behandeld boven 
reguliere intrekkingsverzoeken voor een Handelsdag.
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● Opschorting van uitgifte en intrekking Participaties: De Beheerder kan de uitgifte en/of intrekking van 
Participaties tijdelijk opschorten indien bijzondere omstandigheden daartoe aanleiding geven, zoals extreme 
marktomstandigheden of wanneer het Fonds niet in staat is om activa tegen een redelijke prijs te kopen of 
verkopen. Deze opschorting is bedoeld om de belangen van alle Participanten te beschermen en is nader 
omschreven in paragraaf 6.2 van dit Prospectus.

● Uittreding in natura (‘redemption in kind’): Uittreding vindt normaal gesproken plaats door inkoop van 
Participaties door de Beheerder waarna de Beheerder het bedrag waarvoor de Participant Participaties heeft 
laten inkopen uitbetaalt aan de Participant. De Beheerder kan onder bijzondere omstandigheden  naar het 
oordeel van de Beheerder en met instemming van de Participant toestaan dat Participaties in natura worden 
uitbetaald door overdracht van effecten, mits dit op een billijke basis gebeurt en niet in strijd is met de belangen 
van de andere Participanten. Dat wil zeggen dat een Participant bij uittreding niet een bedrag krijgt uitbetaald 
maar een pro rata doorsnede van de onderliggende beleggingsportefeuille van het Fonds welke op het moment 
van waardering dezelfde waarde vertegenwoordigt. Hierdoor is het voor Participanten in principe mogelijk om 
uit te treden onder omstandigheden waaronder dit anders gelet op de marktliquiditeit wellicht niet mogelijk zou 
zijn of nadelig qua niveau van de op dat moment geldende transactiekosten en de daarop gebaseerde op- en/ 
of afslagen. De uittredende Participant zal de kosten dragen die gepaard gaan met de uittreding in natura. 
Voorbeelden van bijzondere omstandigheden zijn sterk afnemende marktliquiditeit en/ of omvangrijke 
transacties. Uittreding in natura wordt niet mogelijk gemaakt indien dit niet praktisch of kostenefficiënt 
uitvoerbaar is en/ of een nadelige invloed kan hebben op Participanten die niet uittreden. Uittreding in natura 
kan alleen worden aangevraagd door een Participant die kwalificeert als professionele belegger, als bedoeld in 
artikel 1:1 van de Wft.

Met uitzondering van het hanteren van reguliere op- en afslagen en uittreding in natura in het kader van het 
reguliere toe- en uittredingsproces, worden voorgenoemde liquiditeitsbeheersingsinstrumenten uitsluitend onder 
bijzondere omstandigheden geactiveerd en toegepast. In geval van activatie of deactivering van de 
liquiditeitsbeheersingsinstrumenten ‘verhoging op- en/ of afslagen’ en ‘uittreding in natura’, voor zover toegepast in 
het kader van het reguliere toe- en uittredingsproces, zullen de betreffende Participanten zo spoedig als 
redelijkerwijs mogelijk schriftelijk geïnformeerd worden. In geval van activatie of deactivering van de 
liquiditeitsbeheersingsinstrumenten ‘verlenging kennisgevingstermijn’, ‘beperking uitgifte- of intrekkingsverzoeken’ 
en ‘opschorting van uitgifte en intrekking Participaties’ zullen de Participanten en relevante toezichthouders zo 
spoedig als redelijkerwijs mogelijk schriftelijk geïnformeerd worden.

Door het toepassen van deze liquiditeitsbeheersingsinstrumenten wordt beoogd de liquiditeit van de Fondsen op 
een verantwoorde wijze te beheren, waarbij de belangen van alle Participanten worden gewaarborgd en de 
continuïteit van het Fonds wordt geborgd. De liquiditeitsbeheersingsinstrumenten, zoals gehanteerd als onderdeel 
van het liquiditeitsbeleid van de Beheerder, worden toegepast op het niveau van het Fonds.
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Wijziging Hoofdstuk 11 'Supplementen'
Ingangsdatum wijziging: 16 april 2026

Voor het Fonds Cardano ESG Transition Enhanced Index Equity Global ex Fossil (I) wordt in subparagraaf 
11.2.1 'Beleggingsbeleid', pagina 47, de naam van de Index geactualiseerd naar Solactive ISS ESG 
Developed Markets Paris-Aligned Benchmark (PAB) Index NTR, omdat de index leverancier de naam van de 
Index heeft gewijzigd.

Ingangsdatum wijziging: 16 april 2026

Voor het Fonds Cardano ESG Transition Enhanced Index Equity Europe ex Fossil (I) wordt in subparagraaf 
11.3.1 'Beleggingsbeleid', pagina 52, de naam van de Index geactualiseerd naar Solactive ISS ESG Europe 
Paris-Aligned Benchmark (PAB) Index NTR, omdat de index leverancier de naam van de Index heeft 
gewijzigd.

Ingangsdatum wijziging: 16 april 2026

De tabel met belangrijkste duurzaamheidsrisico's voor Cardano ESG Transition Enhanced Index Equity 
Europe ex Fossil (I) in subparagraaf 11.3.2 'Risicofactoren', pagina 55, wordt als volgt geactualiseerd:

Belangrijkste duurzaamheidsrisico's

Voor het Fonds wordt onderstaand ingegaan op de belangrijkste duurzaamheidsrisico’s die Cardano heeft 
geïdentificeerd die voor het Fonds relevant zijn. Voor elk van deze risico’s wordt naar de inschatting en het oordeel 
van de Beheerder een indicatie gegeven van de kans dat deze zich voor het Fonds zullen materialiseren, waar 
Cardano er binnen haar beleggingsbeleid naar streeft deze risico’s zoveel als mogelijk te beperken.

DUURZAAMHEIDSRISICO FINANCIEEL MATERIËLE ESG-RISICO’S IMPACT RISICO

Duurzaamheidsrisico 
verbonden aan het 
gebruik van fossiele 
brandstoffen

Transitierisico's zijn risico's die 
samenhangen met de transitie naar een 
duurzame samenleving. Aangezien 
overheden en consumenten een 
duurzamere productie eisen, evenals 
een lagere CO2-voetafdruk, zullen de 
risico's van striktere en hardere 
overheidsinterventie om nationale 
doelen te bereiken, gevolgen hebben 
voor ondernemingen.

Financiële gevolgen voor 
ondernemingen waarin het fonds 
belegd, en derhalve voor de 
rendementen van het fonds, kunnen 
zich voordoen als gevolg van 
overheidsingrijpen met regels en 
voorschriften over toegestane 
productieprocessen of inputs. Dit zal 
vooral gevolgen hebben voor 
industrieën die hun koolstofemissies 
niet kunnen beperken of waarvoor 
nieuwe, emissie-armere technologieën 
nog niet beschikbaar zijn. Dit kan 
leiden tot stranded assets, hogere 
belastingen en/of een daling van de 
vraag naar de producten.

Gemiddeld

Duurzaamheidsrisico 
verbonden aan het 
beheer van sociaal 
kapitaal

Een specifiek aan sociaal kapitaal 
gekoppeld duurzaamheidrisico betreft 
het risico van productaansprakelijkheid. 
Dit risico neemt toe met de toename 
van relatief nieuwe technologie in 
productieprocessen en eindproducten, 
als ook in oudere producten die jaren 
eerder door ondernemingen zijn 
geproduceerd. Dit risico kan zich 
bijvoorbeeld manifesteren door 
productterugroepingen, zelfs als een 
goede kwaliteitscontrole plaatsvindt. 
Voorts kunnen zich met betrekking tot 
gegevensgerelateerde producten en 
diensten risico’s voordoen met 

Financiële gevolgen voor 
ondernemingen waarin het fonds 
belegt, en derhalve voor de 
rendementen van het fonds, kunnen 
zich voordoen als gevolg van 
datalekken, productterugroepingen na 
fabricagefouten. Daarnaast kan 
negatieve impact voor ondernemingen 
ontstaan met betrekking tot verouderde 
producten waarvoor er voorheen 
lossere normen waren voor productie 
of productveiligheid. De uitkomst kan 
zijn dat een bedrijf aansprakelijk wordt 
gesteld voor eventuele nadelige 
gevolgen van hun product voor 

Laag
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DUURZAAMHEIDSRISICO FINANCIEEL MATERIËLE ESG-RISICO’S IMPACT RISICO
betrekking tot gegevensbeveiliging of 
privacyregelgeving.

belanghebbenden via bijvoorbeeld 
boetes of claims.

Duurzaamheidsrisico 
verbonden aan het 
beheer van menselijk 
kapitaal

Binnen waardeketens van 
ondernemingen waarin is belegd 
kunnen onder meer met het oog op 
kostenreductie, mensen- en/of 
arbeidsrechten worden 
ondergewaardeerd, bijvoorbeeld door 
onderaannemers of leveranciers of in 
uitzonderlijke gevallen door de 
ondernemingen zelf. Ook al heeft een 
onderneming een goed beleid op eigen 
arbeids- en mensenrechten, kan deze 
via leveranciers of zelfs leveranciers 
van leveranciers waarmee de 
onderneming werkt, worden 
geconfronteerd met risico's met 
betrekking tot de naleving van 
fundamentele mensen- en/of 
arbeidsrechten.

Financiële gevolgen voor 
ondernemingen waarin het fonds 
belegt, en derhalve voor de 
rendementen van het fonds, kunnen 
zich voordoen indien 
mensenrechtenkwesties in de 
toeleveringsketen leiden tot boetes, 
noodzakelijke beleidswijzigingen of 
stakingen. Ook kan negatieve impact 
voor een onderneming ontstaan door 
afnemend vertrouwen van 
consumenten of afnemers in de 
producten van deze onderneming.

Laag
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Wijziging Hoofdstuk 12 'Bijlagen', paragraaf 12.2 
'Precontractuele informatie over duurzaamheid'
Ingangsdatum wijziging: 16 april 2026

In de Precontractuele informatie over duurzaamheid in subparagraaf 12.2.1 tot en met 12.2.3 wordt voor de 
Fondsen Cardano ESG Transition Enhanced Index Equity Global (I), Cardano ESG Transition Enhanced 
Index Equity Global ex Fossil (I) en Cardano ESG Transition Enhanced Index Equity Europe ex Fossil (I) de 
beschrijving van de categorie 'Schadelijk' als onderdeel van het antwoord op vraag 2.3 'Hoe doen de 
duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen geen ernstige afbreuk aan 
ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?' op respectievelijk pagina 71-72, 81 en 91 als 
volgt geactualiseerd om beleggen in ondernemingen en instellingen die betrokken zijn bij de productie van 
conventionele wapens niet langer uit te sluiten mits zij voldoen aan de andere criteria van het Cardano 
Duurzaam Beleggingsbeleid:

Schadelijk: De Cardano beleggingsstrategieën beleggen niet in ondernemingen en instellingen wiens activiteiten te 
schadelijk zijn voor de maatschappij dusdanig dat het niet overeenkomt met Cardano’s 
duurzaamheidsovertuigingen. Zo wordt in beginsel niet belegd in ondernemingen en instellingen die betrokken zijn 
bij:

● activiteiten die schade kunnen toebrengen aan de volksgezondheid zoals gok- en loterijspelen, pornografie en 
tabak;

● ernstige misstanden op het gebied van dierenwelzijn; en
● de verkoop van handwapens aan burgers.

Deze screening maakt gebruik van gegevens over:

● percentage opbrengsten uit de betrokkenheid bij gok- en loterijspelen, pornografie en tabak;
● het gebruik van dierproeven en de aanwezigheid van beleid om het gebruik van dierproeven te minimaliseren 

en te laten aansluiten bij internationale afspraken; en
● opbrengsten uit de verkoop van handwapens aan burgers.
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