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Toelichting

Rotterdam, 1 augustus 2025

Cardano Asset Management N.V. (‘Cardano’), de beheerder van Cardano ESG Transition Emerging Markets Debt
(H.C.) (‘het Fonds’), maakt hierbij het voornemen bekend de voorwaarden van het Fonds per 1 september 2025 te
zullen wijzigen. De wijzigingen betreffen een wijziging van de benchmark en een wijziging van de ratingrestricties
van het kredietrisicobeleid. Daarnaast vindt een aanpassing plaats met betrekking tot maximaal aan te houden
liquiditeiten en/of debetstanden door het Fonds.

Wijziging van de benchmark

Momenteel hanteert het Fonds als benchmark de JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified 1-10
years (Euro Hedged), waarbij de gemiddelde resterende looptijd van obligaties die deel uitmaken van de
benchmark maximaal 10 jaar bedraagt. Om het Fonds beter aan te laten sluiten op behoeften van participanten en
om meer flexibiliteit te creéren voor Cardano om voor participanten toegevoegde waarde te realiseren wordt de
benchmark per 1 september 2025 aangepast naar JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified
(Euro Hedged). Voor deze nieuwe benchmark geldt dat er geen restrictie is voor de gemiddelde resterende looptijd
van de obligaties die deel uitmaken van benchmark. Met deze wijziging zal de gemiddelde looptijd van het Fonds
toenemen in lijn met de nieuwe benchmark. In het verlengde van de wijziging van de benchmark van het Fonds zal
de beleggingsdoelstelling van het Fonds als onderstaand worden gewijzigd:

e Tot 1 september 2025 heeft het Fonds als doel om, rekening houdend met het voor het Fonds van
toepassing zijnde Cardano Duurzaam Beleggingsbeleid, ten behoeve van participanten - door middel van
actief beheer - een rendement te realiseren dat ten minste gelijk is aan dat van de Benchmark, de JP
Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified 1-10 years (Euro Hedged) gemeten over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar. Het Fonds belegt hiertoe in staatsobligaties van
opkomende markten en in obligaties en andere verhandelbare vastrentende schuldbewijzen die zijn
uitgegeven door (semi-)overheidsinstellingen, of overheid gerelateerde ondernemingen, uit opkomende
markten.

e Per1september 2025 heeft het Fonds als doel om, rekening houdend met het voor het Fonds van
toepassing zijnde Cardano Duurzaam Beleggingsbeleid, ten behoeve van participanten - door middel van
actief beheer - een rendement te realiseren dat ten minste gelijk is aan dat van de Benchmark, de JP
Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified (Euro Hedged) gemeten over een doorlopende
beoordelingsperiode van drie jaar. Het Fonds belegt hiertoe in staatsobligaties van opkomende markten en
in obligaties en andere verhandelbare vastrentende schuldbewijzen die zijn uitgegeven door (semi-
Joverheidsinstellingen, of overheid gerelateerde ondernemingen, uit opkomende markten.

Na de benchmarkwijziging, zal de gemiddelde looptijd van het Fonds toenemen in lijn met de nieuwe benchmark.
Hierbij zal de modified duration van het Fonds naar verwachting stijgen van 3,7 naar 6,5, wat tevens leidt tot een
licht hoger renterisicoprofiel voor het Fonds.

Wijziging limieten kredietkwaliteit onderliggende vermogenstitels

Naast het wijzigen van de benchmark zullen met betrekking tot de kredietkwaliteit van de vermogenstitels de
ratinglimieten worden aangepast van de momenteel gevoerde absolute maximumlimieten per individuele debiteur
naar relatieve maximumlimieten ten opzichte van de benchmark, zoals weergegeven in onderstaande tabel. Deze
aanpassing zorgt ervoor dat het kredietrisicoprofiel in het belang van participanten beter kan aansluiten bij dat van
de benchmark van het Fonds en de te realiseren beleggingsdoelstelling.
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Ratingcategorie' Huidige maximum limiet Toekomstige maximum limiet
(tot 1 september 2025) (per 1 september 2025)
BBB en hoger 10,0% Gewicht in de benchmark + 7,5%
BB 7,5% Gewicht in de benchmark + 5%
B 5,0% Gewicht in de benchmark + 3%
CCC of lager, waarbij de debiteur dient te zijn | 2,5% Gewicht in de benchmark + 1,5%
opgenomen in de benchmark van het Fonds

' Afgeleide financiéle instrumenten die gebruikt worden in het kader van het afdekken van rente- en / of valutarisico’s worden niet
meegenomen bij de bepaling van de weging in een individueel land.

Aanpassing maximaal aan te houden liquiditeitsposities en debetstand

Een laatste voorgenomen aanpassing per 1 september 2025 heeft betrekking op de restricties van aan te houden
liquiditeiten en debetstanden door het Fonds. De maximaal aan te houden liquiditeitspositie of debetstand van het
Fonds bedraagt op dit moment ten hoogste 2% van de omvang van het Fonds. Om deze in lijn te brengen met
algemeen geldende ICBE-richtlijnen wordt dit maximum percentage verruimd naar 10% voor zowel de maximale
liquiditeitspositie als debetstand. Hierdoor ontstaat ruimte om tijdelijke liquiditeitstekorten vanwege niet-
synchroon lopende betalingsdatums van beleggingstransacties en/of liquiditeitstromen te kunnen opvangen binnen
het Fonds. Cardano zal in de praktijk ernaar blijven streven dat het Fonds volledig belegd is in financiéle
instrumenten, waarbij een maximale liquiditeitspositie en/ of debetstand van 2% wordt nagestreefd.

Implementatie en bijbehorende kosten

De uitvoering van de wijziging van het beleggingsbeleid brengt transactiekosten met zich mee. Transactiekosten
zullen zoveel mogelijk worden beperkt, bijvoorbeeld door de in- en uitstroom in het Fonds te gebruiken om naar de
nieuwe beleggingsportefeuille te bewegen. Om de implementatiekosten te beperken, zal een transitieperiode in
acht worden genomen van 1 september 2025 tot en met 30 september 2025. Dit betekent dat gedurende deze
periode het Fonds mogelijk nog niet volledig aan het nieuwe beleggingsbeleid zal voldoen.

De geschatte eenmalige transactiekosten, die ten laste zullen komen van het Fonds, zijn weergegeven in de
onderstaande tabel en is weergegeven als percentage over de totale waarde van het Fonds.

Verwachte transactiekosten (als percentage over

de totale waarde van het Fonds)
Cardano ESG Transition Emerging Markets Debt (H.C.) 0,10% — 0,20%

Alle overige kosten die met de voorgenoemde wijzigingen gepaard gaan, worden gedragen door Cardano.

Ingangsdatum

De bovenstaande wijzigingen treden in werking per 1 september 2025, tenzij Cardano in een separaat bericht
anders aankondigt. Participanten in het Fonds kunnen naar aanleiding van de voorgenomen wijziging gedurende de
periode tot aan 1 september 2025 uittreden onder de thans geldende (ongewijzigde) voorwaarden. De wijzigingen
zijn vastgelegd in het addendum behorend bij het prospectus d.d. 1 januari 2024 zoals gepubliceerd bij deze
aankondiging via https://www.cardano.nl/fondspublicaties/. Het in werking treden van deze wijziging zal niet
separaat bekend worden gemaakt.

De beheerder,
Cardano Asset Management N.V.
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